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Sin perjuicio significativo al objetivo de inversion sostenible

Para asegurarse de que las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo, Amundi utiliza

dos filtros:

El primer filtro del tipo «no causar un perjuicio significativo» se basa en la monitorizacién de los
indicadores obligatorios de las Principales Incidencias Adversas del Anexo 1, Tabla 1 del RTS, donde se
dispone de datos sdlidos (por ejemplo, intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte)
mediante una combinacién de indicadores (p. €j., intensidad de carbono) y umbrales o reglas especificos
(por ejemplo, que la intensidad de carbono de la empresa en la que se invierte no estd incluida en el
ultimo decil del sector).

Amundi ya tiene en cuenta las Principales Incidencias Adversas especificas dentro de su politica de
exclusion como parte de la Politica de Inversidn Responsable de Amundi. Estas exclusiones, que se
aplican al principio de las pruebas detalladas anteriormente, abarcan los siguientes temas: exclusiones
por armas controvertidas, infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
carbdén y tabaco.

Mas alla de las Principales Incidencias Adversas abordadas en el primer filtro, Amundi ha
definido un segundo filtro, que no tiene en cuenta los indicadores obligatorios de las principales
incidencias adversas anteriores, con el fin de verificar que la empresa no actie mal desde un punto de
vista medioambiental o social general en comparaciéon con otras empresas de su sector, lo que
corresponderia a una puntuacién medioambiental o social superior o igual a E utilizando la calificacion
ESG de Amundi.

Los indicadores de incidencias adversas se han tenido en cuenta tal como se detalla en el primer filtro
de «no causar un perjuicio significativo».

El primer filtro de «no causar un perjuicio significativo» se basa en la supervision de los indicadores
obligatorios de principales incidencias adversas establecidos en el Anexo 1, Tabla 1 del RTS, donde se
dispone de datos sélidos mediante la combinacién de los siguientes indicadores y umbrales o reglas
especificos:

Tener una intensidad de CO2 que no pertenezca al ultimo decil en comparacién con otras
empresas de su sector (solo se aplica a sectores de alta intensidad); y

Mantener una diversidad del Consejo de Administracidon que no pertenezca al ultimo decil en
comparacién con otras empresas de su sector.

Estar exentos de cualquier controversia en relacién con las condiciones de trabajo y los
derechos humanos.

Resolver cualquier controversia en relacién con la biodiversidad y la contaminacidn.



Las inversiones sostenibles se ajustan a las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores sobre Empresas y Derechos Humanos de las Naciones Unidas. Las Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas estdn integrados en nuestra metodologia de puntuacién ESG. Nuestra
propia herramienta de calificacidn ESG evalua a los emisores utilizando los datos disponibles de nuestros
proveedores de datos. Por ejemplo, el modelo tiene un criterio especifico llamado «Community
Involvement & Human Rights» (Implicacion comunitaria y derechos humanos), que se aplica a todos los
sectores, ademas de otros criterios vinculados a los derechos humanos, como las cadenas de suministro,
las condiciones de trabajo y las relaciones laborales socialmente responsables. Ademas, llevamos a cabo
un seguimiento de las controversias, como minimo, trimestralmente, lo que incluye a las empresas
identificadas por violaciones de los derechos humanos. Cuando surjan controversias, los analistas
evaluaran la situacién y aplicardn una puntuacion a la controversia (utilizando nuestra metodologia de
puntuacién propia) y determinardn el mejor curso de accidn. Las puntuaciones de controversia se
actualizan trimestralmente para hacer un seguimiento de la tendencia y los esfuerzos de remediacion.

Objetivo de inversion sostenible del producto financiero

El subfondo se gestiona de forma pasiva. Su objetivo de inversidon es replicar el Solactive Euro
Government Green Bond Index (el «indice»), que tiene el objetivo de inversién sostenible de ser
representativo de la rentabilidad de los Bonos Verdes con calificacién de alta calidad crediticia emitidos
por paises de la Unién Monetaria Europea. Los Bonos Verdes se emiten para financiar proyectos que
ofrecen resultados medioambientales positivos. Mas concretamente, para poder formar parte del
indice, la Climate Bonds Initiative debe considerar un bono como un «Bono Verde». La Climate Bonds
Initiative es una organizacion sin animo de lucro centrada en los inversores que promueve inversiones
a gran escala que ofrecerdn una economia mundial con bajas emisiones de carbono vy resistente a las
condiciones  climdticas (puede encontrar mas informacibn en el sitio web:
http://www.climatebonds.net/). La Climate Bonds Initiative ha desarrollado e implementado el
siguiente conjunto de criterios para definir los Bonos Verdes que son admisibles para el indice:

i) Bonos con tematica medioambiental (automarcados): para ser admisibles, los bonos verdes deben ser
declarados publicamente por sus emisores como beneficiosos para el medioambiente a través de su
etiquetado. Las etiquetas admisibles comunes incluyen, entre otras, «verde», «concienciacion
climatica», «clima», «medioambiental», «carbono», «sostenibilidad» y «ESG» (factores
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo). El emisor debe utilizar la etiqueta o la
descripcidn de un documento publico para que la etiqueta sea vélida (por ejemplo, en un comunicado
de prensa, en una declaracién, en el folleto de bonos o en documentos justificativos de la oferta de
bonos).

ii) Estructuras de bonos admisibles, entre las que se incluyen:

- Estructuras vinculadas a activos o bonos de «uso de ingresos», en los que los ingresos recaudados por
la venta de bonos se destinan a proyectos verdes admisibles.

- Estructuras respaldadas por activos compuestas por:

a. Los bonos del proyecto, que son admisibles si estan respaldados por un proyecto ecoldgico y los
ingresos de la venta de bonos se utilizan Unicamente para financiar ese mismo proyecto ecoldgico.

b. Bonos titulizados, que son admisibles si los ingresos se destinan a proyectos o activos ecolégicos.

iii) Uso de los ingresos: los emisores deben comprometerse a utilizar los ingresos de la venta de bonos
en su totalidad (netos de cualquier comisién de acuerdo de bonos) para financiar los proyectos o activos


http://www.climatebonds.net/

ecoldgicos admisibles. Por ejemplo, los bonos en los que mas del 5 % de los ingresos se utilizan con
«objetivos corporativos generales» o proyectos que no se definen como ecolégicos, o los bonos en los
que los ingresos se dividen en diferentes proyectos (por ejemplo, un bono ESG con proyectos sociales y
proyectos ecolégicos independientes) no son admisibles para su inclusién en el indice.

iv) Cumplimiento de la «Taxonomia de Bonos Climaticos»: deben utilizarse los ingresos de un bono
verde admisible para financiar activos o proyectos ecolédgicos admisibles que normalmente estan
relacionados con uno de los siguientes sectores (como se describe en la Taxonomia de Bonos
Climaticos):

- Energias renovables y alternativas

- Eficiencia energética

- Transporte con bajas emisiones de carbono
- Agua sostenible

- Residuos, reciclaje y contaminacién

- Agricultura y silvicultura sostenible

- Infraestructuras resistentes a las condiciones climaticas y adaptacién al clima Como se describe mds
detalladamente en la Taxonomia de Bonos Climaticos, se pueden excluir areas de los sectores anteriores
(por ejemplo, ahorro energético en las actividades de extraccion de combustibles fésiles para la
categoria de eficiencia energética, o los vertederos sin captura de gases para la categoria de residuos)
y los bonos relacionados no son admisibles para su inclusién en el ndice.

Proporcién de inversiones

El subfondo se compromete a invertir de forma permanente al menos un 90 % de su patrimonio neto
en Bonos Verdes que formen parte del indice (es decir, Bonos Verdes Publicos de la UME). El Subfondo
se compromete a mantener un minimo del 90 % en inversiones sostenibles, segln lo indicado en la
siguiente tabla. La inversion sostenible del Subfondo respalda la consecuciéon del objetivo
medioambiental. La proporcién prevista de otras inversiones medioambientales puede cambiar a
medida que aumenten las proporciones reales de las inversiones alineadas con la taxonomia.

Seguimiento, métodos, fuentes de datos y sus limitaciones, diligencia debida y politicas de
implicacion

La proporcion de la cartera que se invierte en bonos verdes, sociales y sostenibles (GSS) con uso de los
ingresos se supervisa de forma continua dentro del sistema de gestidon de cartera patentado Alto de
Amundi, que se basa en los datos de Bloomberg para la categorizacion de valores como los bonos
verdes y en el analisis patentado de Amundi para la verificacion de los requisitos de GSS de Amundi, tal
como lo realizan los analistas ESG de Amundi. En caso de que un bono pierda su estado de bono GSS
después de su inclusion en la cartera, se eliminara de la cartera de forma predeterminada en un plazo
de 90dias. El Departamento de Riesgo de Amundi realiza una supervision de segundo nivel
comprobando que se cumple en todo momento la limitacién de inversidon en términos de porcentaje
minimo de la cartera que se invertird en bonos verdes, lo que requiere ajustes inmediatos en caso de
incumplimiento.

Las pruebas DNSH (incluidas las garantias minimas) y de Buena Gobernanza (cuando corresponda)
basadas en el «Marco de Inversion Sostenible de Amundi» se aplican a los emisores de bonos verdes



antes y después de la negociacion, de forma continua, por parte de los gestores de cartera y del
Departamento de Riesgo. Estas pruebas se basan en las puntuaciones ESG patentadas de Amundiy en
la metodologia de filtrado de controversias. Las puntuaciones ESG, incluidas las que conducen a
exclusiones basadas en la supervisién de controversias graves, se actualizan mensualmente en el
maodulo propio de Amundi, Stock Rating Integrator (SRI). Siempre que un emisor cuyos bonos verdes
estén incluidos en la cartera deje de cumplir con lo establecido en las pruebas DNSH y de Buena
Gobernanza (cuando corresponda), los valores asociados se eliminaran de la cartera de forma
predeterminada en un plazo de 90 dias.

El «Marco de Inversién Sostenible de Amundi» incluye un conjunto de criterios e indicadores
utilizados para evaluar:

A. la contribucién de la actividad econdmica a un objetivo medioambiental o social;

B. el cumplimiento por parte de las inversiones del requisito de no perjudicar significativamente
ese objetivo;

C. silas empresas en las que se invierte siguen buenas practicas de gobierno corporativo.

Este marco permite a Amundiy a sus filiales evaluar si las inversiones pueden considerarse «Inversiones
Sostenibles» y tenerse en cuenta a la hora de comunicar el porcentaje de inversiéon en «Inversiones
Sostenibles» y supervisar el cumplimiento de los compromisos dentro del ambito del fondo.

Amundi confia en Bloomberg y en la Climate Bonds Initiative como fuente de informacion en relacién
con la alineacion de los bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados a la sostenibilidad con los
principios establecidos por la ICMA, su uso de los ingresos y sus informes de impacto. Estas fuentes de
datos también ofrecen informacion para los andlisis de nuestros analistas ESG sobre la conformidad de
los bonos con el marco GSS de Amundi, ademas de los datos notificados por los emisores. Para llevar a
cabo la prueba de Contribucién, la prueba DNSH y las pruebas de Buena Gobernanza descritas en la
seccion «Metodologias», obtenemos datos de las siguientes fuentes: Moody's, 1SS-Oekom, MSCI,
Trucost, CDP, Verisk Maplecroft, Refinitiv, RepRisk y Sustainalytics. Ademas del acceso directo de
nuestros analistas ESG a los datos notificados por los emisores.

Las limitaciones de nuestra metodologia estan vinculadas por construccién al uso de datos ESG. El
panorama de datos ESG se esta estandarizando actualmente, lo que puede afectar a la calidad de los
datos; la cobertura de datos también supone una limitacidon. La normativa actual y futura mejorara los
informes estandarizados y las divulgaciones corporativas en las que se basan los datos ESG. Somos
conscientes de estas limitaciones que mitigamos mediante una combinacion de enfoques: la
supervision de las controversias, el uso de varios proveedores de datos, una evaluacién cualitativa
estructurada de las puntuaciones ESG por parte de nuestro equipo de investigacion ESG y la
implementacién de un gobierno corporativo sélido.

Cada mes, la puntuacién ESG se vuelve a calcular de acuerdo con la metodologia cuantitativa de
Amundi. A continuacion, los analistas ESG revisan el resultado de este cdlculo y llevan a cabo un
«control mediante muestreo» cualitativo de su sector basado en varias comprobaciones.

Amundi se implica en las empresas en las que invierte o en empresas en las que puede invertir en el
nivel de emisor, independientemente del tipo de participaciones en cartera (renta variable y bonos).



